
Integración Financiera en el 

marco de la Alianza del 

Pacífico 

Oscar Rivera 

Presidente de la Asociación de Bancos del Perú 

 

Noviembre, 2014 



Antecedentes 

• Intención de alianza es “alentar la integración regional, así 
como un mayor crecimiento, desarrollo y competitividad” de 
sus países, y “avanzar progresivamente hacia el objetivo de 
alcanzar la libre circulación de bienes, servicios, capitales y 
personas.” (Declaración de Lima, abril de 2011) 

 

• Naciones de la Alianza del Pacífico reúnen el 40 % del PIB de 
Latinoamérica, y serían la sexta economía del planeta. 

 

• MILA es actualmente integrado por Chile, Colombia y Perú. 
México está evaluando viabilidad para su plena integración. 



Fortalezas actuales: elevadas RIN y posición fiscal, además de 

reformas recientes.  
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Antecedentes 

De acuerdo con The Economist, Colombia y Perú cuentan con las 

mejores perspectivas de crecimiento del continente.  
Crecimiento proyectado PIB 2014 (%) 

(Muestra The Economist) 

Fuente: The Economist.                                      Última actualización: noviembre 7, 2014.  



• Entidades financieras sujetas a cumplimiento regulatorio 
múltiple (superintendencia, banco central, autoridad tributaria, 
autoridad política, externa – FATCA y requerimiento de 
información de la OECD).  

 

• Debe apuntarse a incrementar la eficiencia del proceso de 
requerimiento informativo con fines de regulación.  

 

• Trabajo conjunto Federación Latinoamericana de Bancos 
(FELABAN) – Asociación de Supervisores Bancarios de las 
Américas (ASBA) en este sentido. 
 

Requerimientos 

Regulatorios 



• Región bien posicionada frente 

a requerimientos de Basilea III. 
 

• Avance desigual puede generar 

desequilibrios competitivos. 

 

• Nuevas regulaciones deben 

adaptarse a realidad 

latinoamericana. 
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Regulación / 

Supervisión  



• Basilea III corrige fragilidades encontradas en la banca de países 

que provocaron la crisis, mientras que banca de países emergente 

mostró fortaleza de capital y liquidez (no necesitó apoyo 

gubernamental).  

 

• En ese sentido, es necesario cuidar exceso regulatorio (éste 

genera el riesgo de surgimiento de “banca en la sombra”).  

 

• Para mitigar este riesgo, se recomienda coherencia regulatoria 

para actividades similares (independientemente de si las realiza 

un banco u otra entidad): cambio del enfoque tradicional de 

“regular por instituciones” a “regular por funciones”.  

Regulación / 

Supervisión  



• Se debe buscar armonizar reglamentaciones y facilitar la 

integración financiera entre países de la región. 

• Sobre el tema el BID identifica múltiples barreras para ello: 
– De mercado: pocos estructuradores con presencia regional, altos costos de realizar emisiones, 

falta de mayor cantidad de administradores de portafolio con visión de los diferentes mercados de 

la región. 

– Regulatorias: limitaciones a la inversión en valores extranjeros por parte de fondos de pensión, 

falta de armonía en el cumplimiento de normas de gobierno corporativo. 

– Tributarias: complejidad y falta de estándar regional en el tratamiento tributario de inversiones en 

valores extranjeros, diferentes reglas para compensación de pérdidas. 

– En materia cambiaria: inexistencia de contratos de cobertura entre monedas de la región, 

dificultad para mantener cuentas corrientes en ME. 

• Se propone una hoja de ruta para implementar una agenda 

regional que se enfoque en medidas de consenso realizables, a 

través de diálogo continuo entre reguladores y sector privado.  

Integración 

Financiera Regional 



Inclusión financiera es aún baja, por lo que el espacio para avanzar 

es amplio. 
 

 

 

 

 

 

 

 

      

Inclusión Financiera 

Personas con una 

cuenta en una inst. fin. 

formal

Personas que 

ahorraron en una inst. 

fin. formal. en el último 

año

(% de mayores de 15 años) (% de mayores de 15 años)

Chile 42.18 12.42

Colombia 30.43 9.20

Mexico 27.43 6.73

Peru 20.46 8.56

EE.UU. 88.00 50.00

Japón 96.00 51.00

Alemania 98.00 56.00

Fuente: Banco Mundial (datos al 2012)

INCLUSION FINANCIERA



• Para avanzar en cuanto a Inclusión Financiera, es necesario: 

 

 Mejorar aspectos como pobreza, informalidad, y educación 

financiera.  

 

 Involucrar las diversas entidades del sistema financiero, 

gobiernos, autoridades de impuestos, bancos centrales y 

supervisores, entes multilaterales.  

 

• Destaca el potencial en la región de los pagos a través de teléfonos 

móviles, lo que permitirá llegar a zonas alejadas, con menor costo.  

Ejemplo Modelo Perú. 

Inclusión Financiera 



• Sistema de Pagos Regional que tenga como propósito permitir y 

facilitar las transacciones transfronterizas (de bienes o servicios) 

entre los participantes del mercado financiero, clientes y empresas. 

 

• Endeudamiento (alertas tempranas, indicadores comparables y 

compartidos que permitan tomar acción de forma coordinada y 

conjunta por el bien del sistema en el largo plazo). 

 

Inclusión Financiera 



Homologación 

Indicadores 

• Entendiendo la necesidad de contar con una base comparable de 

variables e indicadores de los sistemas financieros de la región 

latinoamericana técnicamente soportada, es importante la 

realización de un trabajo en conjunto de homologación de variables 

e indicadores financieros, como por ejemplo morosidad, solvencia de 

capital, rentabilidad, eficiencia, etc.  

 

COLOMBIA 30

MEXICO 30

PERU 15

BOLIVIA 30

BRASIL 90

CHILE 90
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PAIS
# días para considerar un crédito como vencido 

e incluirlo dentro del cálculo de la Morosidad



• Reducción del estímulo monetario en EE.UU. (falta de claridad de 

la FED respecto a sus decisiones futuras) 

 

• Desaceleración de China. 

 

• Debilidad en Europa (aunado a falta de claridad del BCE para 

implementar estímulos). 

 

• Inestabilidad económica-política en Japón.  

 

Coyuntura Actual - 

Riesgos 



• Elevada volatilidad de flujos de capital puede tener efectos e 

impactos grandes en el crecimiento de los países de la región.  

• Expansión monetaria internacional de años previos generó que la 

región aumente su endeudamiento externo privado para sostener 

flujos crecientes de gasto, generando déficits importantes en 

Cuenta Corriente.  

 

Coyuntura Actual - 

Riesgos 


